Referencia de Seguridad | GENERAL

| 2312FXTJ |

INFORMACION CORRESPONDIENTE AL:

PERIODO Primer Semestre

Version

5.1.3 |

|. DATOSIDENTIFICATIVOSDEL EMISOR

Denominacién Social:

SNIACE, S.A.
Domicilio Social: C.I.F.

Avda Burgos 12 4°B, 28027-MADRID A28013225
Personas que asumen la responsabilidad de esta informacion, cargos que ocupan €| Firma:
identificacion de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la|
representacion dela sociedad:

D. Casto Herrero Rica, como Director del Area de Recursos, seain poder otorgado con fecha 8 de

febrero de 2005, ante el Notario de Madrid D. Enrique Franch Valverde, con el nimero de

protocolo 645, inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 20.300, libro 0, folio 25, seccién 8,

hoja M-175745, inscripcion 597.

CONTENIDO INFORMACION SEMESTRAL
(marcar con una X en caso afirmativo)
Individual | Consolidado

I Datos | dentificativos del Emisor 0010 X
1. Variacion del Grupo Consolidado 0020 X
1. Bases de Presentacion y Normas de Valoracion 0030 X
IV.  Balancede Situacién (*) 0040 X
V. Resultados (*) 0050 X X
VI. Balance Consolidado Compar ativo 0060
VII.  Distribucion por Actividad del Importe Neto de la Cifra de Negocio 0070
VIII.  NUmero de Personas Empleadas 0080 X
I1X. Evolucién de los Negocios 0090
X. Emisiones, Reembolsos o Cancelaciones de Empr éstitos 0100
XI. Dividendos Distribuidos 0110
XII.  Hechos Significativos 0120 X X
XIIl.  Anexo Explicativo Hechos Significativos 0130 X X
XIV. Operacionescon Partes Vinculadas 0140 X X
XV.  Informe Especial delos Auditores 0150 X X

(*) Respecto alainformacion consolidada, se rellenara exclusivamente el modelo de balance y cuenta de resultados que aplique segin
lalegislacion vigente
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I1. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (2)
No se havariado el perimetro de consolidacion con respecto alas cuentas presentadas en diciembre del 2005.
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I11. BASES DE PRESENTACION Y NORMASDE VALORACION

(En la elaboracion de los datos e informaciones de caréacter financiero-contable incluidos en la presente informacion publica periédica,

deberan aplicarse los principios y criterios de reconocimiento y valoracion previstos en la normativa en vigor para la elaboracién de
informacion de caracter financiero-contable de las cuentas anuales correspondientes al periodo anual al que serefiere la informacién pablica
periddica que se presenta. S excepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los principiosy criterios de
contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho deberd ser sefialado y motivado

suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener sobre el patrimonio, la situacion financiera y los

resultados de la entidad o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberan mencionarsey comentarse las
modificaciones que, en su caso y en relacion con las Ultimas cuentas anual es auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables
utilizados en la elaboracion de las informaciones que se adjuntan. S se han aplicado los mismos principios, criteriosy politicas contables que
en las Ultimas cuentas anuales, y s aquellos responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que le sea de aplicacién a la entidad,
indiquese asi expresamente. Cuando de acuerdo con la normativa aplicable se hayan producido ajustes y/o reclasificaciones en e periodo
anterior, por cambios en politicas contables, correcciones de errores o cambios en la clasificacion de partidas, seincluira en este apartado la
informacion cuantitativa y cualitativa necesaria para entender los ajustes y/o reclasificaciones).

La informacién correspondiente a los esultados individuales de la Sociedad se presenta de acuerdo con los
principios contables espafioles (Plan General de Contabilidad). La informacion correspondiente a los resultados
consolidados se ha elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) que
responden alanormativa contable en vigor, de aplicacion alos grupos consolidados.

En aplicacion de la Circular 1/2005, de 1 de abril de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la informacion
de caréacter financiero consolidado, correspondiente al ejercicio actual y al ejercicio anterior se ha elaborado de
acuerdo con dichas Normas Internacionales de Informacion Financiera al objeto de proporcionar informacion
comparable de ambos periodos.

Asimismo, en aplicacion de b anteriormente mencionada Circular 1/2005, se informa que los datos del primer
semestre del presente gjercicio se han preparado de acuerdo con las normas, principios e interpretaciones conocidos
hastala fecha acercade las NIIF y se corresponde con lamejor estimacion realizada por el Grupo, no habiendo sido
auditados alafechaactual y pudiendo estar sujetos a posibles modificaciones futuras.

Los datos referidos a egercicio anterior dentro del apartado "V.Resultados del grupo consolidado” se han
reclasificado por conceptos a fin de poder mostrar el "Resultado después de impuestos de las actividades
interrumpidas” para su mejor comprension.

GE3




IV. BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL DE LA ENTIDAD

Uds.: Miles de euros
ACTIVO

| EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

[A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS [ {0200 | |
|. Gastos de Establecimiento 0210 1.354
1. Inmovilizaciones Inmateriales 0220 10 43
11.1. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 0221
11.2. Otro Inmovilizado Inmaterial 0222 10 43
11l. Inmovilizaciones Materiales 0230 11.228 13.324
IV. Inmovilizaciones Financieras 0240 47.645 44.188
V. Acciones Propias a Largo Plazo 0250
V1. Deudores por Operaciones Tréfico a Largo Plazo 0255
B) INMOVILIZADO (2) 0260 60.237 57.555
[c) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) | [0280] 123] 175]
. Accionistas por Desembolsos Exigidos 0290 0
Il.  Existencias 0300 279 276
11l. Deudores 0310 48.422 21.444
IV. Inversiones Financieras Temporales 0320, 781 1.022
V. Acciones Propias a Corto Plazo 0330, 0
VI. Tesoreria 0340 126 87
VIl. Ajustes por Periodificacién 0350 0 0
D) ACTIVO CIRCULANTE 0360 49.608 22.829
| TOTAL ACTIVO (A + B + C + D) [ lo370| 109.968 | 80.559]
PASIVO | EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |
I. Capital Suscrito 0500, 5.381 4.036
Il. Reservas 0510, 32.289 0
Ill. Resultados de Ejercicios Anteriores 0520 -10.879 -12.765
V. Resultado del Periodo 0530, -2.259 2.391
V. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio 0550 0
A) FONDOS PROPIOS 0560 24.532 -6.338
[8) INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (4) [ {os90] 9| 41
[c) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS | {os00] 35.398| 24.912|
I. Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0610 0
1. Deudas con Entidades de Crédito 0615 2.040 18.178
11l. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0620 0
IV. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo 0625 0
V. Otras Deudas a Largo 0630 17.846 10.424
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 0640 19.886 28.602
I. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0650 0
Il. Deudas con Entidades de Crédito 0655 12.172 14.451
1. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0660, 10.105 5.498
IV. Acreedores Comerciales 0665 1.433 1.889
V. Otras Deudas a Corto 0670 6.433 11.504
V1. Ajustes por Periodificacion 0680, 0 0
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (5) 0690 30.143 33.342
[F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO | [o695| [ |
| TOTAL PASIVO (A +B +C + D + E + F) | lo700| 109.968| 80.559)]
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V.RESULTADOSINDIVIDUALESDE LA ENTIDAD

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Miles de euros Importe | % Importe | %
+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (6) 0800 5.679 100,00% 8.287 100,00%
+ Otros Ingresos (7) 0810 9 0,16% 3 0,04%
- Variacién Existencias Productos Terminados y en 0820 4 0.07% 0 0.00%
Curso
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 0830 5.692 100,23% 8.290 100,04%
- Compras Netas 0840 -1.710 -30,11% -1.778 -21,46%
o oo
- Gastos Externos y de Explotacion (8) 0860 -1.047 -18,44% -982 -11,85%
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 0870 2,935 51,68% 5530 66,73%
+/- Otros Gastos e Ingresos (9) 0880 0 0,00% 0 0,00%
- Gastos de Personal 0890 -1.929 -33,97% -1.678 -20,25%
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 0900 1.006 17,71% 3.852 46,48%
- Dotacién Amortizaciones Inmovilizado 0910 -409 -7,20% -1.151 -13,89%
- Dotaciones al Fondo de Reversion 0915 0 0,00% 0 0,00%
+/- Variacion Provisiones de Circulante (10) 0920 0 0,00% 0 0,00%
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 0930 597 10,51% 2701 32,59%
+ Ingresos Financieros 0940 102 1,80% 37 0,45%
- Gastos Financieros 0950 -754 -13,28% -757 -9,13%
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 0960 0 0,00% 0 0,00%
+- (chit\acic')n Amortizacion y Provisiones Financieras 0970 0 0,00% 0 0,00%
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 1020 -55 -0,97% 1.981 23,90%
e e T e I
e e ot e | [aoag
o oo o oo
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (15) 1026 -65 -1,14% -30 -0,36%
+/- Otros Resultados Extraordinarios (16) 1030 1.405 24,74% -3| -0,04%
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1040 -2.259 -39,78% 2391 28,85%
+/- Impuestos sobre Beneficios 1042 0 0,00% 0 0,00%
= RESULTADO DEL EJERCICIO 1044 -2.259 -39,78% 2391 28,85%
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1V. BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO
(ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)

Uds.: Miles de euros

ACTIVO | esercicioactuaL | Esercicio anTERIOR |
[A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS ] [1200] | |
I.  Gastos de Establecimiento 1210
Il. Inmovilizaciones Inmateriales 1220
II.1. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 1221
11.2. Otro Inmovilizado Inmaterial 1222
Ill. Inmovilizaciones Materiales 1230
IV. Inmovilizaciones Financieras 1240
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Largo Plazo 1250
VI. Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plazo 1255
B) INMOVILIZADO (2) 1260
|c) _FoNDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION ] [1270] | |
ID) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) | [1280] | |
I.  Accionistas por Desembolsos Exigidos 1290
Il. Existencias 1300
Ill. Deudores 1310
IV. Inversiones Financieras Temporales 1320
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo 1330
VI. Tesoreria 1340
VII. Ajustes por Periodificacion 1350
E) ACTIVO CIRCULANTE 1360
[ TOTALACTIVO (A+B +C + D +E) ] [1370] | |
PASIVO | esercicioactuaL | Esercicio anTeERIOR |
|. Capital Suscrito 1500
Il. Reservas Sociedad Dominante 1510
Ill. Reservas Sociedades Consolidadas (17) 1520
IV. Diferencias de Conversion (18) 1530
V. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante 1540
VI. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio 1550
A) FONDOS PROPIOS 1560
[) socios ExTERNOS | [1570] | |
Ic) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION | [1580] | |
ID) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (4) | [1590] | |
|E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS | [1600] | |
. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 1610
Il. Deudas con Entidades de Crédito 1615
IIl. Acreedores por Operaciones de Tréafico a Largo Plazo 1625
IV. Otras Deudas a Largo 1630
F) ACREEDORES A LARGO PLAZO 1640
I.  Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 1650
Il. Deudas con Entidades de Crédito 1655
IIl. Acreedores Comerciales 1665
IV. Otras Deudas a Corto 1670
V. Ajustes por Periodificacion 1680
G) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4) 1690
|H) _PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO ] [1695] | |
[ TOTAL PASIVO (A+B+C+D+E+F+G+H) ] [2700] | |
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V. RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO

(F1 ABORADQO UTII IZANDO | A NORMATIVA CONTARBI E EN VIGOR DE CARACTER NACIONAI )

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Milesde euros Importe % Importe %
+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (6) 1800
+ Otros Ingresos (7) 1810
+/- Variacién Existencias Productos Terminados y en Curso 1820
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 1830
- Compras Netas 1840
Variacién Existencias Mercaderias, Materias Primas y Otras
- . ) 1850
Materias Consumibles
- Gastos Externos y de Explotacién (8) 1860
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 1870
+/- Otros Gastos e Ingresos (9) 1880
- Gastos de Personal 1890
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 1900
- Dotacién Amortizaciones Inmovilizado 1910
- Dotaciones al Fondo de Reversion 1915
+/- Variacion Provisiones de Circulante (10) 1920
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 1930
+ Ingresos Financieros 1940
- Gastos Financieros 1950
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 1960
+/- Dotacion Amortizacion y Provisiones Financieras (11) 1970
+/- Resultados de Conversion (19) 1980
Participacion Resultados Sociedades Puestas en
- ) . 1990
Equivalencia
- Amortizacion Fondo Comercio Consolidacion 2000
+ Reversion Diferencias Negativas de Consolidacidn 2010
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 2020
. Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial, 2021
Material y Cartera de Control (12)
Variacién Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material y 2023
Cartera de Control (13)
Resultados por Operaciones con Acciones y Obligaciones
- ) 2025
Propias (14)
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (15) 2026
+/- Otros Resultados Extraordinarios (16) 2030
= RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 2040
+/- Impuesto sobre Beneficios 2042
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2044
+/- Resultado Atribuido a Socios Externos 2050
_ RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD 2060
~ DOMINANTE
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1V. BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO
(NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADAS)

I EJERCICIO ACTUAL I EJERCICIO ANTERIOR I
I.  Inmovilizado material 4000 43.978 37.779
Il. Inversiones inmobiliarias 4010 402 402
Il. Fondo de comercio 4020 0
IV. Otros activos intangibles 4030 3.255 1.805
V. Activos financieros no corrientes 4040 6.969 20.736
VI. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 4050 6.510| 3.401
VII. Activos biolégicos 4060 11.847 16.092
VIII. Activos por impuestos diferidos 4070 o)
IX. Otros activos no corrientes 4080 1] 0
A) ACTIVOS NO CORRIENTES 4090 72,962 80215
I.  Activos biol6gicos 4100 0 0
Il.  Existencias 4110 8.780 9.373
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4120 31.904 25,882
IV. Otros activos financieros corrientes 4140 10.322 2275
V. Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes 4150 0
VI. Otros activos corrientes 4160 0 0
VIl. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 4170 1.019 567
Subtotal activos corrientes 4180 52.025 38.097
Activos no corrientes clasif. como mantenidos para la ventay de
Vil actividades interrumpidas ke
B) ACTIVOS CORRIENTES 4195 52.025 38.097
| TOTAL ACTIVO (A +B) ] [ 4200] 124.987] 118.312|
PASIVO Y PATRIMONIO NETO EJERCICIO | EsercicioactuaL | Esercicio anTeRIOR |
|. _Capital 4210 5381 4036
Il. Otras reservas (20) 4220 30.935 0
Ill. Ganancias acumuladas (21) 4230 -10.424 -10.479
IV. Otros instrumentos de patrimonio neto 4235 0 0
V. Menos: Valores propios 4240 o) [0)
VI. Diferencias de cambio 4250 0 0
VII. Otros ajustes por valoraciéon 4260 0 0
VIIL. Reserva}s de revalorizacién de activps no cprrientes (l:lasific. Como 4265 0 0
mantenidos para la ventay de actividades interrumpidas
IX. Menos: Dividendos a cuenta 4270 0 0
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE 4280 25,802 6443
PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE - -
X. Intereses minoritarios 4290 0 0
A) PATRIMONIO NETO 4300 25.892 -6.443
I. Emisién de obligaciones y otros valores negociables 4310 o) o)
Il. Deudas con entidades de crédito 4320 7.852 14.526
Ill. Otros pasivos financieros 4330 20.330 13.179
IV. Pasivos por impuestos diferidos 4340, 2.012 3.692
V. Provisiones 4350 13.457 12.291
V1. Otros pasivos no corrientes (22) 4360 2.327 433
B) PASIVOS NO CORRIENTES 4370 45978 44121
I. Emisién de obligaciones y otros valores negociables 4380 0 0
Il. Deudas con entidades de crédito 4390 21.277 38.894
Ill. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4400 24.783 30.074,
IV. Otros pasivos financieros 4410 5.870 10.249
V. Provisiones 4420 1.187 501
VI. Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 4430 0
VII. Otros pasivos corrientes 4440 916
Subtotal pasivos corrientes 4450 53.117 80.634
VIIL Pasivos direcFameme asociados con acFiyos no _corrientes.clasificados 2465 0 0
como mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas
C) PASIVOS CORRIENTES 4470 53.117 80.634
|TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A +B +C) | [ 4480] 124.987] 118.312|
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V. RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO
(NORMASINTERNACIONAI ES DE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADAS)

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Milesdeeuros Importe | % Importe | %
+ Importe neto de la cifra de negocio 4500 32.881| 100,00% 36.712] 100,00%
+ Otros Ingresos 4510 4.625 14,07% 1.556 4,24%
+/- Variacion de existencias de productos terminados o en curso 4520 -897 -2,73% 1.441] 3,93%
- Aprovisionamientos 4530 -17.952| -54,60% -19.541] -53,23%
- Gastos de personal 4540 -9.537] -29,00% -8.758] -23,86%
- Dotacién ala amortizacién 4550 -1.553 -4,72% -2.254  -6,14%
- Otros gastos 4560 -7.036] -21,40% -6.172| -16,81%
= BENEFICIO/(PERDIDA) DE EXPLOTACION 4570 531 1,61% 2.984] 8,13%
+ Ingresos financieros 4580 455 1,38% 368 1,00%
- Gastos financieros 4590 -1.193 -3,63% -1.300] -3,54%
+/- Diferencias de cambio (neto) 4600 -19 -0,06% 131 0,36%
Resultado por variaciones de valor de instrumentos
+- financieros a valor razonable (neto) 4610 0 0,00% 0 0,00%
Resultado por variaciones de valor de activos no financieros a
+- valor razonable (neto) 4620 -27 -0,08% 69 0,19%
- Resultado por deterioro/ reversion del deterioro de activos 4630 0 0,00% 0,00%
(neto)
Participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas y
+/- negocios conjuntos que se contabilicen segln el método de la | | 4640 553 1,68% 578 1,57%
participacion
Resultado de la enajenacion de activos no corrientes o
- valoracién de activos no corriente§ clasificados como 4650 1758 5.35% 2006 5,46%
mantenidos para la venta no incluidos dentro de las
actividades interrumpidas (neto)
+/- Otras ganancias o pérdidas (neto) 4660 0 0,00% 0 0,00%
_ BENEFICIO/(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS DE
= ACTVIDADES CONTINUADAS 4680 2.058 6,26% 4.836] 13,17%
+/- Gasto por impuesto sobre las ganancias 4690 23| 0,07% 245 0,67%
_ BENEFICIO/(PERDIDA) DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES
= CONTINUADAS 4700 2.081 6,33% 5081 13,84%
Resultado después de impuestos de las actividades
+- interrumpidas (neto) (23) 4710 -7 -0.23% -2.407|  -6,56%
= BENEFICIO/(PERDIDA) DEL EJERCICIO 4720 2.004 6,09% 2.674] 7,28%
+/- Intereses minoritarios 4730 0 0,00% Of 0,00%
_ BENEFICIO/(PERDIDA) ATRIBUIBLE A TENENDORES DE
~ INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE LY 2004 6,09% 2674 7,28%
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VI. BALANCE CONSOLIDADO COMPARATIVO ENTRE NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER

Uds.: Miles de euros

APERTURA DEL CIERRE DEL
ACTIVO EJERCICIO 2005 EJERCICIO 2004
(NIIF) (NORMA NACIONAL)
I. Gastos de establecimiento 5000
Il._Inmovilizado material 5010§
Ill. Inversiones inmobiliarias 5020
IV. Fondo de comercio 5030
V. Otros activos intangibles 5040
VI. Activos financieros no corrientes 50508
VII. Acciones de la sociedad dominante a largo plazo 5060
VIII. Otros activos no corrientes 5070
A) ACTIVO A LARGO PLAZO/ NO CORRIENTE 5080
[B) _GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS | [50ed] | ]
|. Existencias 5100
1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5110
IIl.  Otros activos financieros corrientes 5120
IV. Acciones de la sociedad dominante a corto plazo 5130
V. Otros activos corrientes 5140
VI. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 5150
Subtotal 5160
Vi, Actvivvos no cprrientes glasif. como mantenidos para la ventay de 5170|
actividades interrumpidas
C) ACTIVO CIRCULANTE/ CORRIENTE 5175
| ToTAL ACTIVO (A +B +C) |[518d| | |
APERTURA DEL CIERRE DEL
PASIVO Y PATRIMONIO NETO EJERCICIO 2005 EJERCICIO 2004
(NIIF) (NORMA NACIONAL)
. Capital 519(§
1I. Reservas 5200
De las que: Ajuste contra reservas por la transicion a NIIF (*) 5210§
11l. Otros instrumentos de patrimonio neto 5215
1V. Menos: Valores propios 5220
V. Ajustes por valoracion 5230§
VI. Resultado del ejercicio 5240
VII. Menos: Dividendos a cuenta 5250)
A) PATRIMONIO NETO NORMATIVA NACIONAL/ PATRIMONIO
ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 52608
NETO DE LA DOMINANTE
[B)_INTERESES MINORITARIOS |[5270] | |
|__TOTAL PATRIMONIO NETO SEGUN NIIF (A + B) |5280] | ]
|[c)_DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION | [520d | |
|D)_INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS | I530d | |
|.  Emision de obligaciones y otros valores negociables 5310§
Il. Deudas con entidades de crédito 5320
1ll._Provisiones 5330
IV. Otros pasivos no corrientes 5340§
E) E) PASIVO A LARGO PLAZO/ NO CORRIENTE 5350
I.  Emisién de obligaciones y otros valores negociables 5360
Il.  Deudas con entidades de crédito 5370}
1Il. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5380
IV. Provisiones 5390
V. Otros pasivos corrientes 54008
Subtotal 5410
VI, F’a's.ivosj directamente asociados go‘n activgs no corrlientes clasif. como 5420
mantenidos parala ventay de actividades interrumpidas
F) PASIVO A CORTO PLAZO/ CORRIENTE 5425
|TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A + B + C + D +E + F) |I543d | |

(*) Linea informativa, los importes no han de computarse aritméticamente para la obtencién de la cifra de "Patrimonio Neto segun NIIF".
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VII. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

INDIVIDUAL CONSOLIDADO

ACTIVIDAD Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior] Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior
Celulosay derivados 2100 10.685 12.450
Fibranay derivados 2105 18.252 17.529
Energia 2110 3.582 2.991)
Otros 2115 5.679 8.287 362 3.742)

2120

2125

2130

2135

2140

Obra Ejecutada Pendiente de Certificar 2145
Total I.N.C. N 2150 5.679 8.287 32.881 36.712)
Mercado Interior 2160 5.679 8.287 9.496 11.150
Exportacién: Unién Europea 2170 8.850 12.030
Paises O.C.D.E. 2173 3.808 3.217
Resto Paises 2175 10.727 10.315

(*) A completar inicamente por Empresas Constructoras

VIIl. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

INDIVIDUAL

CONSOLIDADO

Ejerc. Actual

Ejerc. Anterior

Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior

TOTAL PERSONAS EMPLEADAS

[ [ 3000

83

81

594 677
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IX. EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

(La informacién a incluir dentro de este apartado, ademéas de aimplir con lo dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacion de esta
informacién semestral, deberd hacer mencion expresa sobre los siguientes aspectos: evolucién de la cifra de ingresos y de |os costes angjos a
dichos ingresos; composicion y andlisis de las principales operaciones que han dado lugar a la obtencién, en su caso, de resultados
extraordinarios, comentario de las operaciones de inversion y desinversién mas relevantes, explicando su efecto sobre € fondo de maniobra de
la compariia y en eecial sobre |la tesoreria dela misma; explicacién suficiente sobre la naturaleza y efectos de las partidas que hayan podido
causar una variacion significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compafiia en € semestre actual respecto delos
comunicados en €l periodo anterior. Adicionalmente, aquellas entidades que remitan balance de situacion y cuenta de resultados del grupo
consolidado de conformidad con las NIIF adoptadas, deberan facilitar informacion detallada acerca de aquellas operaciones con un impacto
significativo en la posicion financiera, losresultados o el patrimonio neto de la entidad o su grupo como consecuencia del deterioro de activos
0 de su reversion, de la valoracion de activos y pasivos a valor razonable, incluidos los instrumentos derivados y operaciones de cobertura
contable, de diferencias de cambio, de provisiones, de combinaciones de negocios, de actividades clasificadas como “ interrumpidas’ o de
cualquier otra operacion con efecto significativo, asi como una descripcion de las variaciones materiales de la rdbrica “ activos no corrientes
clasificados como mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas’ y pasivos relacionados, de las variaciones significativas en el
riesgo asumido y operaciones emprendidaspara mitigarlo y de hechos posteriores al cierre, que siendo relevantes, no han sido reflgadosen la
informacion financiera presentada. Por Ultimo, se deberan distinguir claramente, tanto |os comentarios realizados sobre los estados financieros
consolidados como, en su caso, sobre |os estados financieros individual es).

Destacar como hecho mas significativo de este semestre la ampliacion de capital que ha llevado a cabo la sociedad

en los primeros meses del afio, y que ha permitido incrementar el patrimonio neto de la sociedad desde 6.443 miles
de euros negativos hasta los 25.892 miles de euros positivos, asi como una disminucién de |os pasivos corrientes,
pasando de 80.634 miles de euros a’53.117 miles de euros.

La ampliacion supuso un éxito total, con una sobredemanda del 132% sobre las acciones ofertadas, habiéndose
colocado las 13.453.581 acciones objeto de laampliacion.

Por otro lado destacar que la Junta General de Accionistas celebrada el pasado 30 de junio de este mismo afio ha
aprobado la emisién de obligaciones convertibles por un importe de 50 millones de euros, aportacion sobre la que
esta trabajando la Sociedad para llevarla a la préctica en € momento méas oportuno, asi como una nueva ampliacion
de capital hasta un maximo de 26.907.161 acciones.

Laevolucion de lacifrade negocios ha venido marcada seguin las diferentes actividades del grupo:

Los precios de la celulosa textil han seguido su marcha ascendente con un incremento de un 7% en el segundo
trimestre respecto a primero. El precio ha pasado del entorno de los 640$ por tonelada en el Gltimo trimestre del
ano pasado a niveles de 730$ por tonelada para el tercer trimestre del 2006, esperando que continden los
incrementos para el Ultimo trimestre del afio, recuperandose de la fuerte caida que hubo en la Ultima parte del
pasado afio. Estafuerte subida de los precios en dolares se ha visto amortiguada por la evolucién del tipo de cambio
euro/ddlar que ha pasado del entorno de 1,20 $/€ alos niveles de 1,28 $/€ en |os que se estd moviendo Ultimamente.
Las ventas a empresas chinas se estédn incrementando de manera importante respecto al mismo periodo del afio
anterior como resultado de la apertura de la oficina de representacion en Shanghai.

Por otra parte en el segmento de la fibra las ventas seestan recuperando a nivel de volumen con un crecimiento de
maés del 8% con respecto a mismo periodo del afio anterior, aunque los precios estdn siguiendo una trayectoria
ascendente mas suave que lade la celulosa. Todo esto ha comportado que la cifrade negocio en este segmento haya
crecido un 4%.

En cualquier caso se estima que estos incrementos se veran acelerados en lo que queda de afio con o que se espera
gue €l cierre del 2006 sea sensiblemente mejor que el del afio anterior.

Por otra parte las ventas de energia se han incrementado un 28% debido al incremento tanto de volumen como de
precios. Esta drea contribuye yaen mas de un 11% ala cifra de negocio consolidada del grupo.

El beneficio méas amortizaciones ha sido de 2.086 miles de euros, con un resultado final de 2.004 miles de euros.

La plantilla media ha descendido de 677 a 594 personas por |as prejubilaciones habidas en el grupo con motivo del
cierre de la actividad en la planta de poliamida, que se ha ido produciendo de forma paulatina a lo largo del primer
trimestre de este afio. Este hecho ha significado también que las cifras de la cuenta de resultados hayan variado

respecto alas presentadas en el afio anterior.

En cuanto alos nuevos proyectos en marcha cabe mencionar |o siguiente:
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Proyectos de Bioetanol:

Planta de Torrelavega.- No ha habido variaciones significativas, y se esta a la espera de la concesion de la
Autorizacién Ambiental Integrada. Se espera que el periodo de informacion piblica se abra a lo largo del mes de
septiembre. A este respecto, se ha llevado a cabo recientemente una presentacion del proyecto ante las autoridades
de Torrelavega.

Planta de Zamora.- Se ha constituido ya la empresa ECOBARCIAL S.A. que serala que lidere €l proyecto en esta
planta. Se ha obtenido prérroga de subvencion del Ministerio de Economia.

Planta de Polonia.- Una vez alcanzado el acuerdo con Eastbridge Group, se estén estudiando las ofertas técnicas
recibidas pararealizar la preadjudicacion de la construccion de la planta.

Nueva Planta de Blanqueo de celulosa.- Dentro del marco del contrato firmado con Metso Paper, las obras siguen a
buen ritmo, cumpliéndose en todo momento |os hitos del proyecto, por lo que se espera que se pueda cumplir sin
problemas las fechas previstas de puesta en marcha en los primeros meses del afio que viene. Esta inversion que
alcanzara mas de veinte millones de euros conseguira reducir significativamente el  consumo de agua y €l volumen
de los efluentes mejorando la calidad de los mismos y consiguiendo un ahorro de costes y una mayor calidad del
producto final. Se ha concedido un préstamo preferencial del Profit 2006 por 1.3 millones de euros. Se ha
concedido subvencién a fondo perdido del programa ICO-IDAE por 1,125 millones de euros y un préstamo
preferencial por 4,8 millones de euros. Se ha dado entrada en Incentivos Regionales de Cantabria un Expediente de
Subvencion.

Planta de ciclo combinado.- Se ha recibido por parte del Ministerio de Medio Ambiente la resolucion que indica
gue, a los solos efectos ambientales no es conveniente la realizacién del proyecto, y se estd a la espera del dictamen
definitivo del Ministerio de Industria. Mientras tanto se estan estudiando las indicaciones de dicha resolucién para
ver las posibles actuaciones por parte de Caelgese en cuanto alarealizacion de dicho proyecto.

Reactores Bioldgicos en Viscocel. El pasado 26 de mayo se ha firmado con la empresa alemana M+W Zander
contrato EPC por 2,7 millones de euros, para la construccion de un sistema que reducira muy significativamente las
emisiones de la planta. El mismo esta basado en un sistema biol 6gico.

Dentro del marco de los proyectos de bioetanol, la empresa Green Source S.A. que pilotaba dichos proyectos ha
pasado a ser 100% propiedad de Sniace S.A.
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X.1.) EMISIONES, REEMBOLSOS O CANCELACIONES DE EMPRESTITOS

(En este apartado se incluirainformacion individualizadade cada emision, reembolso o cancelacion de empréstitos realizadadesde el inicio del ejercicio econémico, por laentidad obligada a
presentar la informacion publica periédica o, en su caso, por alguna entidad que forme parte del perimetro de la consolidacion, sefialando para cada emision, reembolso o cancelacion la
informacién que se detalla en

los cuadros adjuntos. Dichainformacion deberéser aportadade manera separadadistinguiendo entrelas emisiones, reembolsos o cancelaciones que, en relacion con laemision o colocacion
de los valores, hayan requerido del registro de un folleto informativo en una Autoridad Competente(24) deun pais miembro de laUnién Europea y aquellas que no lo hayan requerido. En el
caso de emisiones, reembolsos o cancelaciones realizadas por entidades asociadas o cualquier otra distinta a las entidades dominante, dependientes o multigrupo, sélo se incluira dicha
informacién en la medida en que la emisiéon o cancelacion estuviera garantizada, total o parcialmente, por la entidad dominante, o por cualquier entidad dependiente o multigrupo. Las
emisiones o colocaciones de valores realizadas en e mercado monetario(25) se podran agregar(26)por tipo de operacion(27), al igual que las emisiones realizadas por una misma entidad
dentro de un mismo pais siempre que tengan caracteristicas similares. En el caso de que la emisién, reembolso o cancelacién sea instrumentada a través de una “entidad de cometido
especial”(28) se debera mencionar expresamente esta circunstancia).

Emision, reembolso o cancelacidn de empréstitos cuya emision o colocacién haya requerido del registro de un folleto en una Autoridad Competente(24)
de la Unién Europea

Caracteristicas de la emisién, reembolso o cancelacién de empréstitos
. . Pais del ifi- -
Entidad | Relacién L - Cad. ; Fec_hﬁ Tipo Vto.y Mercado/s Cal_nt| Ga'ran
. domicilio |Operacién Tipo de |[emisidn, Saldo . cacion tias
emisora (29) . ISIN ] de modalidades | donde .
deresid. 27) valor |reemb., vivo . . L X credi- otorga-
(30) interés | amortizacion cotiza s
o canc. ticia das (31)

Emision, reembolso o cancelacion de empréstitos cuya emisidn o colocacién no haya requerido del registro de un folleto en una Autoridad
Competente(24) de la Unién Europea

Caracteristicas de la emisién, reembolso o cancelacién de empréstitos

Entidad | Relacion diﬁc?ﬁg o B cod. Tinod Fec.hia, sald Tipo Vito.y Mercado/s Cal_lf,l_ G?ran-
emisora (29) ) peracion ISIN 'po de jemiston, aldo de modalidades | donde | €&¢O" as

deresid. @7 (30) valor reemb., vivo interés | amortizacién | cotiza credi- | otorga-

o canc. ticia das (31)

X.2.) EMISIONES DE TERCEROS GARANTIZADAS POR EL GRUPO

(En este apartado se incluird informacion individualizada de cada emisién, reembolso o cancelacién de empréstitos que haya sido garantizada desde el inicio del ejercicio econémico, por la
entidad obligada a presentar lainformacion publica periédica o, en su caso, por algunaentidad que forme parte del perimetro de laconsolidacién, sobre emisiones o colocaciones noincluidas
en el apartado X.1.)

anterior, sefialando para cadaunadeellas la informacién que se detallaen el cuadro adjunto. En el caso de que la garantiahaya sido prestada por unaentidad asociada o cualquier otraentidad
incluida en el perimetro de la consolidacién distinta de las entidades dominante, dependientes o multigrupo, sélo se incluira dicha informacion en el caso de que el ejercicio de la garantia
pudiera afectar de forma material(32) alos estados financieros consolidados. Las emisiones o colocaciones de valores realizadas en el mercado monetario(25) se podran agregar(26) por tipo de
operacion(27), al igual quelas emisiones realizadas por una misma entidad, dentro de un mismo pais siempre que tengan caracteristicas similares. En el caso de que laemisién, reembolso o
cancelacién sea instrumentada a través de una “entidad de cometido especial” (28) se debera mencionar expresamente esta circunstancia).

Caracteristicas de la emisién, reembolso o cancelacién de empréstitos
Pais del ifi- -
Entidad | Relaci6n [ L. Ccad. . Fec_hg’ Tipo Vto.y Mercado/s Cal.lf,l Ga’ran
. domicilio |Operacién Tipo de [emisidn, Saldo } cacion tias
emisora (33) X ISIN A de modalidades | donde ]
deresid. (27) valor |reemb., vivo . . o h credi- otorga-
(30) interés | amortizacion cotiza s
o canc. ticia das (31)
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XI. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hard mencién de los dividendos efectivamente pagados desde €l inicio del gercicio econdémico).
Euros por lif] OIS
% sobre Nominal L, (miles de
accién (x,xx)
euros)
1. Acciones Ordinarias 3100
2. Acciones Preferentes 3110
3. Acciones Rescatables 3115
4. Acciones sin Voto 3120

Informacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Anexo en la hoja siguiente (G-11b)

XIl. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

10.

11.
12.

13.

14.

@]

Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de
sociedades cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacion de
comunicar contemplada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 y
multiplos).

Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligaciéon de
comunicar segun ladisposicién adicional 12 de la LSA (1 por 100).

Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc.).

Aumentos y reducciones del capital social o del nominal de las
acciones.

Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos.

Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion.

Modificaciones de los Estatutos Sociales.
Transformaciones, fusiones o escisiones.

Cambios en la regularizacién institucional del sector con incidencia
significativa en la situacion econémica o financiera dela Sociedad o
del Grupo.

Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma
significativa a la situacién patrimonial de la Sociedad o del Grupo.

Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc.

Acuerdos especiales de limitacion, cesion o renuncia, total o parcial,
de los derechos politicos y econdmicos de las acciones de la
Sociedad.

Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales
(intercambio de paquetes accionariales, etc.).

Otros hechos significativos.
Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso

afirmativo anexo explicativo en el que se detalle la fecha de
comunicacién alaCNMVy ala SRBV.

3200

3210

3220

3230

3240

3250

3260

3270

3280

3290

3310

3320

3330

3340

GE15



Informacién adici onal sobreé reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)
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XI11. ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS
3.- Otros aumentosy disminuciones significativos del inmovilizado.

Con fecha 1 de junio la Sociedad comunica que ostentaba el 15% del capital social de Green Source, S.AA. y que ha
adquirido el 85% restante, mediante escritura de compraventa formalizada el dia 30/05/06 ante fedatario publico,
habiendo desembol sado un precio de 2,5 millones de euros.

Dicha sociedad pasard a consolidar enel grupo en el segundo semestre del afio en curso.

4.- Aumentosy reducciones del capital social.

Con fecha 24 de enero de 2006 se comunica la verificacion e inscripcién del Folleto Informativo relativo ala
ampliacion de capital propuesta por Sniace.

Con fecha 13 de febrero se comunica que unavez cerrado el periodo de suscripcion preferente de laampliacion de
capital, se han recibido of ertas de suscripcion para 17.802.932 acciones frebte alas 13.453.581 ofertadas.

Con fecha 9 de marzo de 2006 se conunica que con fecha de 08/03/06 se ha recibido confirmacion de que se ha
acordado admitir a negociacién publica e incluir en las cotizaciones de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona
y Bilbao, con efectos apartir del dia9/03/06, alas nuevas 13.453.581 acciones ordinarias de 0,10 euros de valor
nominal, de lamismaclasey serie que las actualmente en circulacion y representadas por anotaciones en cuenta.

6.- Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion.

Con fecha 17 de febrero se comunica la dimision como consejero de Celul osas de Euzkadi tras lareunién celebrada
por el Consejo de Administracién en dichafecha.

Con fecha 30 de marzo de 2006 la sociedad informa que se ha celebrado Consejo de Administracion de la Sociedad
en el que los Consgjeros D. Jeslis Manuel ZaballaHoz y D. Manuel Huerta Castilla han aceptado dicho
nombramiento por cooptacion efectuado en lareunion anteriormente citada.

14.- Otros hechos significativos.

Con fecha 28 de febrero de 2006 |a Sociedad comunica que la sociedad mercantil, GREEN SOURCE, S.A.,
sociedad participada por SNIACE, S.A. en un quince por ciento (15%), alcanzé un acuerdo con la sociedad
EASTBRIDGE GROUP parael desarrollo de un proyecto de Construccion, Gestién y Operacién de una Planta de
Bioetanol en Polonia.

Con fecha 31 de marzo de 2006 |a Sociedad comunica que Sniace, S.A. haformalizado con la mercantil Riofisa,
S.A. un Protocol o de Intenciones basado en opciones de aportacién - permuta, en virtud del cual la primera, como
propietaria de parte de fincas ubicadas en su factoria, las transmitiriaala segunda a cambio de la promocién y
€jecucion de diferentes productos inmobiliarios terminados y aptos para su uso y comercializacion.

Con fecha 18 de abril de 2006 la Sociedad informa de la constitucién conjuntamente con la sociedad
IBEREOLICA, S.L., de unasociedad de responsabilidad limitada denominada IBEREOLICA SNIACE S.L. parala
promaocién de parques edlicos en laregion.

Con fecha 22 de junio ENCALSA, empresa del Grupo |berdrola; GREEN SOURCE, empresa especializada dentro
del Grupo Sniace en biocarburantes; ECOTEO, formada por la empresa Biosmed y por la Cooperativa Teo; la
COOPERATIVA CORECCAL y e ITACYL (Instituto Tecnolégico Agrario de Castillay Lebn), han constituido la
mercantil ECOBARCIAL, S.A., empresa que construird una planta de bioetanol en Barcial del Barco, provincia de
Zamora.

Con fecha 27 de junio La Sociedad comunica la resolucion dictada el pasado dia 23 de junio de 2006 por la
Confederacion Hidrogréfica del Norte (CHN), en virtud de la cual ha sido revocada la autorizacion de vertidos que
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en su diale habia sido otorgada.

Con fecha 3 de julio Sociedad comunica que en este mismo dia se ha publicado en el BOE nim. 157, Resolucion
de 15 de junio de 2006 del Ministerio de Medio Ambiente, por la que se formula declaracion de impacto ambiental
sobre la evaluacion del proyecto de "Construccién de una central térmica de ciclo combinado de aproximadamente
800 MW de potencia nominal eléctrica, en terrenos colindantes a la fabrica de SNIACE", promovida por
CAELGESE, SA. - empresa filial de SNIACE, S.A. - determinando que, a los solos efectos ambientales, no es
conveniente larealizacién del proyecto.
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XIV. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS(34)

En relacion con la informacion a incluir en este apartado, se estara a lo dispuesto en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre,

sobre la informacién de las operaciones vinculadas(35) que deben suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a negociacion

en mercados secundarios oficiales, teniendo en cuenta lo establecido en las instrucciones para la cumplimentacién del informe semestral.

1. OPERACIONES REALIZADAS CON LOS ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS DE LA SOCIEDAD(36)

Parte
Cédigo A3 oA Ac/An Importe Benef/Pérdida(40) | CP/LP .
@7) Descripcion de la operacion(37) All (38) 39) (miles de Euros) | (miles de Euros) @) V|n(c4u2I)ada
I [ [ [ |
OtrosAspectos(43)
2. OPERACIONES REALIZADAS CON ADMINISTRADORES Y DIRECTIVOS DE LA SOCIEDAD(36)
Cédigo Ac/An Importe Benef/Pérdida(40) | CP/LP IFELE
@7) Descripcion de la operacion(37) A/l (38) 39) (miles de Euros) | (miles de Euros) @1) V|n(c4u2I)ada
Informacién Administrad
009 Prestacion de servicios Individual Actual 11 0|CP ores
Informacién Administrad
026 Remuneraciones Agregada  |Actual 244 0|CP ores
OtrosAspectos (43)
3. OPERACIONES REALIZADAS ENTRE PERSONAS, SOCIEDADES O ENTIDADES DEL GRUPO(36)
o A Partes
Cédigo L > Ac/An Importe Benef/Pérdida(40) | CP/LP .
37) Descripcién de la operacion(37) A/l (38) (39) les f Eoes) || (s e S @1) Vmizlzz;das
Informacion
009 Prestacion de servicios Agregada  |Actual 5.569 0|CP Filiales
Informacion
002 Ventas de bienes (terminados o no) Agregada  |Actual 9.284 0|CP Filiales
Informacion
019 Intereses abonados Agregada  |Actual 13 0|CP Filiales
OtrosAspectos(43)
4. OPERACIONES CON OTRAS PARTES VINCULADAS(36)
codigo Ac/An Importe Benef/Pérdida(a0) | cpiLp | . PaTte
37) Descripcién de la operacion(37) A/l (38) (39) s fe Eves) || (les e S @) Vm(c4u2I)ada
I | | ] |
OtrosAspectos (43)
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XV.INFORME ESPECIAL DE LOSAUDITORES

(Este apartado sdlo debera ser completado en la informacion correspondiente al | Semestre del gercicio siguiente al Ultimo cerrado y auditado,
y serd de aplicacion para aquellas sociedades emisoras que, de conformidad con lo previsto en el apartado decimotercero de la Orden
Ministerial de 18 de enero de 1991, resulten obligadas a la presentacion de un informe especial de sus auditores de cuentas, cuando €l informe
de auditoria de las cuentas anuales del gercicio inmediato anterior hubiera denegado la opinién o contuviere una opinién adversa o con
salvedades. En el mismo, seincluiré la mencion de que se adjunta como anexo de la informacion semestral € referido informe egecial delos
auditores de cuentas, asi como la reproduccién de la informacion o manifestaciones aportadas o efectuadas por los Administradores de la
Sociedad sobre la situacion actualizada de las salvedades incluidas por el auditor en su informe de auditoria de las cuentas anuales del
gercicio anterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoria aplicables, hubiere servido de base para la elaboracién del
mencionado informe especial).

Se adjuntainforme especial de |los auditores.
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION DEL INFORME SEMESTRAL (GENERAL)

- Los datos numéricos solicitados, salvo indicacion en contrario, deberan venir expresados en miles de euros, sin
decimales, efectudndose |os cuadres por redondeo.

- Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) delante del nimero correspondiente.

- Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacién en contrario, deberd figurar el del periodo
correspondiente a ejercicio anterior.

- Se entendera por normas internacionales de informacion financiera adoptadas (NI1F adoptadas), aquéllas que la
Comisién Europea haya adoptado de acuerdo con el procedimiento establecido por el Reglamento (CE) No
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consegjo, de 19 de julio de 2002,

- Lainformacién financiera contenida en este modelo se cumplimentara conforme a la normativa y principios
contables de reconocimiento y valoracion que sean de aplicacion a la entidad para la elaboracién de los estados
financieros del periodo anual al que serefiere lainformacién publica periddica que se presenta.

Hasta los gjercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2007, las sociedades, excepto las entidades de
crédito, que por aplicacion de lo dispuesto en el Cédigo de Comercio, se encuentren obligadas a formular las
cuentas anuales consolidadas, y a la fecha de cierre de gercicio Unicamente hayan emitido valores de renta fija
admitidos a cotizacion en una Bolsa de Valores, y que hayan optado por seguir aplicando las normas contenidas en
la seccion tercera, del titulo 111 del libro primero del Cédigo de Comercio y las normas que las desarrollan, siempre
y cuando no hubieran aplicado en un gercicio anterior las NIIF adoptadas, presentardn la informacién publica
periddica consolidada en los modelos de los apartados 1V y V referidos ala normativa contable en vigor de caracter
nacional.

- Lainformacion aincluir dentro del epigrafe Evolucion de los Negocios deberd permitir alos inversores formarse
una opinién, con conocimiento de causa suficiente, acerca de la actividad desarrollada por la entidad y los
resultados obtenidos durante el periodo cubierto por el avance, asi como de la situacion financiera 'y otros datos
esenciales sobre lamarcha general de los asuntos de la entidad.

- Definiciones:

(1) Variacion delas sociedades que forman el grupo consolidado: se recogeran exclusivamente aguellas sociedades
gue, con relaciéon a las cuentas anuales consolidadas del Ultimo ejercicio cerrado, se hubieran incorporado o
excluido en el proceso de consolidacion.

(2) Las distintas rubricas que componen el Inmovilizado se presentaran netas de amortizaciones acumuladas y
provisiones.

(3) Los Gastos a distribuir en varios gjercicios comprenderan los gastos de formalizacién de deudas (gastos de
emision y modificacion de valores de renta fija y de formalizacién de deudas, entre los que se incluyen los de
escritura publica, impuestos, confeccion de titulos y otros similares), los gastos por intereses diferidos de valores
negociables (diferencia entre el importe de reembolso y €l precio de emision de valores de renta fijay otros pasivos
analogos) y los gastos por intereses diferidos (diferencia entre el importe de reembolso y la cantidad recibida en
deudas distintas a las representadas en valores de renta fija). Las compafiias del sector eléctrico incluirén, ademas,
dentro de este epigrafe, las cuentas de periodificacion propias de su sector.

(4) Los Ingresos a distribuir en varios gercicios comprenderan las subvenciones de capital, las diferencias positivas
de cambio, los ingresos por intereses diferidos (intereses incorporados al nominal de los créditos concedidos en
operaciones de tréfico, cuya imputacion a resultados deba realizarse en gjercicios futuros) y otros ingresos a
distribuir en variosejercicios.

(5) La parte de las deudas a largo plazo con vencimientos inferiores a 12 meses debera reclasificarse, dentro de la
rubrica correspondiente, en Acreedores a corto plazo.

(6) El Importe neto de la cifra de negocio comprendera los importes de la venta de productos y los de prestacion de

GE21




servicios correspondientes a las actividades ordinarias de la sociedad deducidas las bonificaciones y demés
reducciones sobre ventas, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados
con la citada cifra de negocios.

(7) En larubrica Otros ingresos se englobaran |os ingresos accesorios a la explotaciéon, los trabajos ef ectuados por
la empresa para el inmovilizado (excepto los intereses y diferencias de cambio capitalizados) y las subvenciones a
la explotacién (no incluir las subvenciones de capital transferidas al resultado del periodo).

(8) Enlarubrica Gastos externosy de explotacion se incluiran:

- Lostrabajos realizados por otras empresas, |0s servicios exteriores (arrendamientos, reparaciones,  transportes,
seguros, energia, etc.); lostributos (excepto el impuesto sobre beneficios) y otros gastos de gestion.

- La dotacién a las provisiones para riesgos y gastos de explotacion (grandes reparaciones, etc; excluida la
dotacién para pensiones y obligaciones similares que habra de imputarse a gastos de personal).

(9) Otros gastos e ingresos comprenderan los beneficios o las pérdidas que corresponden a los participes no
gestores en las operaciones reguladas por los articulos 239 a 243 del Codigo de Comercio y en otras operaciones en
comun de andlogas caracteristicas.

(10) LaVariacion de las provisiones de circulante comprendera las dotaciones realizadas en el periodo, deducidos
los excesos y aplicaciones, destinadas a realizar correcciones valorativas por depreciaciones de carécter reversible
en las existencias, clientes y deudores. Asimismo, incluira las pérdidas por insolvencias firmes de clientes y
deudores.

(11) Las Dotaciones a la amortizaciones y provisiones financieras comprenderan las dotaciones realizadas en el
periodo, deducidos los excesos y las aplicaciones, destinadas a realizar correcciones valorativas por depreciaciones
de caracter reversible en valores mobiliarios (exceptuados los que correspondan a participaciones en el capital de
sociedades del grupo o asociadas) y otros valores negociablesy en créditos no comerciales acorto y largo plazo.

(12) Los Resultados procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control comprenderdn los
beneficios y pérdidas producidas por la engjenacion de inmovilizado inmaterial o material y de participaciones en
capital a largo plazo en empresas del grupo, multigrupo o asociadas, o por la bgja en inventario total o parcial,
como consecuencia de pérdidas por depreciaciones irreversibles de dichos activos.

(13) La Variacién de las provisiones de inmovilizados inmateriales, materiales y de cartera de control comprendera
las dotaciones realizadas en el periodo, deducidos los excesos y las aplicaciones, destinadas a realizar correcciones
valorativas por depreciaciones de caracter reversible en e inmovilizado inmaterial y material, asi como en
participaciones en capital alargo plazo en empresas del grupo y asociadas.

(14) Los Resultados por operaciones con acciones y obligaciones propias comprenderan los beneficios o pérdidas
producidas con motivo de la amortizacion de obligaciones o de la engjenacién de acciones y obligaciones emitidas
por laempresa.

(15) Los Resultados de ejercicios anteriores comprenderan los resultados relevantes correspondientes a gjercicios
anteriores, y que dada su importanciarelativa no se pueden contabilizar por su naturaleza.

(16) Los Otros resultados extraordinarios comprenderan:

- El importe de las subvenciones de capital traspasado al resultado del periodo.

- Losingresos y gastos extraordinarios de cuantia significativa, que no se consideran periodicos a evaluar los
resultados futuros de |a empresa.

(17) Las Reservas de sociedades consolidadas incluiran tanto las correspondientes a sociedades integradas por €l
método de integracion global o proporcional, como las correspondientes a sociedades integradas por el método de
puesta en equivalencia.

(18) y (19) Las rubricas Resultados y diferencias de conversién (aparecen Unicamente en consolidacion) recogeran
las diferencias de cambio que surjan por la conversion de saldos en moneda extranjera de sociedades consolidadas
(tanto por integracion global o proporcional como por puesta en equivalencia).
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(20) Oftras reservas: dentro de esta rabrica se incluyen las reservas por revalorizacion de activos materiales e
intangiblesy otras reservas distintas de | as ganancias acumul adas.

(21) Ganancias acumuladas:; dentro de esta ribrica se incluiran los resultados generados en el gercicio corriente o
en gjercicios anteriores no distribuidos alos accionistas.

(22) Otros pasivos no corrientes: en esta ribrica se incluirén, entre otras partidas, las obligaciones por prestaciones
post-empleo a empleados u otras remuneraciones alargo plazo.

(23) Resultado después de impuestos de |as actividades interrumpidas (neto): dentro de estaribrica se presentardla
cifraneta de impuestos correspondiente a

(i) el resultado después de impuestos de | as actividades interrumpidas; y

(ii) el resultado después de impuestos reconocido por la valoracion a valor razonable menos los costes de venta, o
bien por la engjenacion o disposicion por otros medios de los activos o grupos engjenables de elementos que
constituyan la actividad interrumpida.

(24) Autoridad Competente de un pais miembro de la Unién Europea: la que designe el Estado miembro de origen
segln se define en el articulo 2.1.m. de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consegjo, de 4 de
noviembre de 2003, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de
valores.

(25) Emisiones de valores en el mercado monetario: a los efectos de la presente Circular, se consideraran como
tales las emisiones de valores que gocen de elevada liquidez, concurriendo necesariamente que los mismos estén
admitidos y sean negociados en un mercado secundario organizado, oficial o no, que sean valores prontamente
realizablesy que su plazo de vencimiento o remanente de amortizacién seainferior o igual adieciocho meses.

(26) Agregacién de emisiones o colocaciones: se agregaran por €l total de saldo vivo alafechaalaque serefierela
presente informacidn puablica periddica, aportando valores promediados en el caso de los epigrafes de tipo de
interés, vencimiento y calificacion crediticia u otros val ores siempre que fueran mas significativos.

(27) Operacién: se consignara una de las siguientes claves segln €l tipo de operacion realizada: “E” para emisiones,
“R" parareembolsos o “C” para cancelaciones.

(28) Entidad de cometido especial (vehiculo especial de financiacién): todo tipo de entidad, perteneciente o no al
grupo de la entidad obligada a presentar lainformacion piblica periédica, creada para alcanzar un objetivo concreto
y perfectamente definido de antemano (por gjemplo, para llevar a cabo un arrendamiento financiero, actividades de
investigacién y desarrollo o la titulizacién de activos), cualquiera que sea su forma juridica, y que habitualmente
estan sujetas a condiciones legales que imponen limites estrictos, y a veces permanentes, a los poderes que sus
organos de gobierno, consejeros o directivos poseen sobre las actividades de dicha entidad.

(29) Relacion (Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos): se recogera el tipo de relacién con k
entidad que presenta la informacion publica periddica: sociedad dominante, dependiente, multigrupo, asociada o
cualquier otraentidad que seaincluidaen el perimetro de la consolidacién.

(30) ISIN (International Securities Identification Numbering system): se consignara €l ISIN correspondiente en
aquellas emisiones que tengan asignado dicho codigo. En otro caso, se consignara“N/A”.

(31) Garantias otorgadas: se sefialaré el tipo de garantia otorgada, asi como la entidad que otorgala misma.

(32) Garantia que pudiera afectar de forma material a los estados financieros. a los efectos de la presente
informacion, se considerara que el gjercicio de la garantia puede afectar de forma material cuando la omision o
inclusion errénea del impacto de la ejecucion de la garantia en la informacién proporcionada pudiera,
individualmente o de forma agregada, influir en las decisiones econdémicas del usuario de dichainformacion.

(33) Relacion (Emisiones de terceros garantizadas por €l grupo): se recogerd el tipo de relacién existente entre la
entidad que presenta la informacion publica periddica, o cualquiera incluida en el perimetro de la consolidacion, y
la entidad cuya emisién o colocacion haya sido garantizada, cualquiera que ésta sea. En su caso, se indicara la
relacion entre la entidad garante y la entidad obligada a presentar lainformacién publica periddica.
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(34) Partes vinculadas: una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actla en
concierto, gjerce o tiene la posibilidad de gercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas, el control sobre la otra o unainfluencia significativa en la toma de decisiones financieras y operativas
delaotra

Se presume la existencia de control cuando concurre dguno de los supuestos previstos en € articulo 4 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Se entiende por influencia significativa aguella que permite a quien la gjerce, influir en las decisiones financieras y
operativas de la entidad, aunque no gerza el control sobre ésta. A los efectos de |a presente Circular, la existencia
de influencia significativa se evidencia, salvo prueba en contrario, a través de uno o varios de los siguientes
supuestos:

a) representacion en el consegjo de administracién, u 6rgano equival ente de direccion de la entidad participada;

b) participacion en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen las decisiones sobre dividendos y
otras distribuciones;

c) transacciones de importanciarelativa entre el inversor y la participada;
d) intercambio de personal directivo; o
€) suministro de informacion técnica esencial.

Sin perjuicio de lo anterior, para considerar la existencia de influencia significativa se tendra en cuenta, en su caso,
lo previsto en la Directiva 2002/87/CE, de 16 de diciembre.

(35) Operaciones vinculadas: la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, considera operaciones vinculadas
toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre partes vinculadas con independencia de que exista o
no contraprestacion. No sera necesario informar sobre operaciones entre sociedades o entidades de un mismo grupo
consolidado, siempre y cuando hubieran sido objeto de eliminacién en €l proceso de elaboracion de la informacion
financiera consolidada y formaran parte del trafico habitual de las sociedades o entidades en cuanto a su objeto y
condiciones. Tampoco es necesario informar de operaciones que, perteneciendo al giro o tréfico ordinario de la
compariia, se efectien en condiciones normales de mercado y sean de escasa relevancia, entendiendo por tales
aquellas cuya informacion no sea necesaria para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financieray
de los resultados de la entidad.

(36) La informacién sobre partes vinculadas se presentara desglosada bajo los epigrafes que establece el apartado
cuarto de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre. A efectos del apartado cuarto letra C) de la mencionada
Orden, se informara exclusivamente sobre |las operaciones entre partes vinculadas que afecten a la entidad que
informa o asu grupo.

(37) Cadigo y descripcion de la operacion: en todo caso debera informarse de |os siguientes tipos de operaciones
vinculadas, cuyo codigo asociado se detalla en latabla a continuacién:

Caodigo Operacion

001 Compras de bienes (terminados 0 no)
002 Ventas de hienes (terminados o no)
003 Compras de inmovilizado material
004 Compras de inmovilizado intangible
005 Compras de inmovilizado financiero
006 Ventas de inmovilizado material

007 Ventas de inmovilizado intangible
008 Ventas de inmovilizado financiero
009 Prestacion de servicios

010 Recepcion de servicios

011 Contratos de colaboracion

012 Contratos de arrendamiento financiero
013 Contratos de arrendamiento operativo
014 Transferencias de investigacién y desarrollo
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015 Acuerdos sobre licencias

016 Acuerdos de financiacion: préstamos

017 Acuerdos de financiacion: aportaciones de capital (ya sean en efectivo o en especie)
018 Acuerdos de financiacion: otros (especificar)

019 Intereses abonados

020 Intereses cargados

021 Intereses devengados pero no pagados

022 Intereses devengados pero no cobrados

023 Dividendosy otros beneficios distribuidos

024 Garantiasy avales

025 Contratos de gestion

026 Remuneraciones

027 Indemnizaciones

028 Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida

029 Prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcién, obligaciones
convertibles, etc)

030 Compromisos por opciones de compra

031 Compromisos por opciones de venta

032 Otros instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos o de obligaciones entre la sociedad y la
parte vinculada

033 Otras (especificar)

(38) Informacién Agregada (A) o Individualizada (1): la informacion aincluir en la tabla podra agregarse cuando se
trate de partidas de contenido similar. No obstante, debera facilitarse informacion de caréacter individualizado sobre
aquellas operaciones que fueran significativas por su cuantia o relevantes para una adecuada comprensién de la
informacién publica periddica. En cuanto a la consideracion de una operacion como significativa por su cuantia o
relevante para una adecuada comprension de los estados financieros, se estara a lo dispuesto en el apartado quinto
de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, sobre informacién de operaciones con partes vinculadas.

Se consideraran operaciones vinculadas significativas por su cuantia, las que excedan del giro o trafico ordinario de
la sociedad y tengan carécter significativo con arreglo a los pardmetros previstos en la Directiva 2002/87/CE de 16
de diciembre. En todo caso, a efectos de la presente Circular, se consideraran operaciones vinculadas significativas
por su cuantia, aguéllas cuyo desglose sea necesario para una adecuada comprension de la informacion financiera
suministrada.

Por otro lado, se consideran operaciones relevantes para una adecuada comprension de la informacion puablica
periddica aquellas en las que intervengan, directa o indirectamente, miembros del Consejo de Administraciény la
sociedad emisora o alguna empresa del grupo, siempre y cuando no pertenezcan al giro o tréfico ordinario, y no se
efectlien en condiciones normal es de mercado.

(39) Actual (Ac)/Anterior(An): periodo en el cual se origind la operacion. En este sentido deberan incluirse tanto
las operaciones concertadas desde €l inicio del gjercicio econémico hasta la fecha de cierre del periodo a que se
refiere la informacién publica periddica (Ac), como aquellas realizadas con anterioridad a inicio del gjercicio
econdémico aln no extinguidas (An).

(40) Beneficio/Pérdida: se entendera por beneficio o pérdida devengada, |a diferencia entre el valor en librosy €l
precio de latransaccion.

(41) Condiciones y plazos de pago: en caso de que la informacion se presente de forma agregada, debera
clasificarse atendiendo al plazo existente hasta el vencimiento de la operacion, esto es, Corto Plazo (CP) o Largo
Plazo (LP). Si por € contrario se trata de informacion individualizada, debera concretarse el plazo asi como las
condiciones de pago correspondientes ala operacidn en concreto.

(42) Parte(s) vinculada(s): si se tratase de informacién individualizada, debera detallarse el nombre o denominacion
social de la(s) parte(s) vinculada(s) involucrada(s) en la operacion. No serd necesario rellenar este campo en caso de
gue lainformacién se presente de manera agregada.

(43) Otros aspectos: en este apartado debera suministrarse informaci6n acerca de las politicas de precios empleadas,
las garantias otorgadas y recibidas, asi como bre cualquier otro aspecto de las operaciones que permita una
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adecuada interpretacion de la transaccion efectuada, incluyendo informacion sobre operaciones que no hayan sido
efectuadas en condiciones de mercado, para las cuales debera indicarse cua hubiera sido el beneficio o la pérdida
registrada por la entidad que informa o su grupo, si la transaccion se hubiese realizado a precios de mercado.
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