PROPUESTAS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
A LOS DISTINTOS PUNTOS DEL ORDEN DEL DIA DE
LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE SNIACE, S.A.
CONVOCADA PARA LOS DIAS 29 Y 30 DE JUNIO DE
2006, EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA,
RESPECTIVAMENTE.




Punto Primero del Orden del Dia.- Examen y aprobacidn, si procede, de las
Cuentas Anuales e Informe de Gestion de Sniace, S.A., de las Cuentas
Anuales Consolidadas y del Informe de Gestion Consolidado,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005, de la
propuesta de aplicacion de sus resultados y de la gestion del Consejo de
Administracion durante dicho ejercicio.

Primero.- Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) e Informe de Gestion de Sniace, S.A. correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2005, asi como las Cuentas Anuales Consolidadas
(Balance Consolidado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada y Memoria
Consolidada) e Informe de Gestidon de su Grupo Consolidado correspondientes al
mismo ejercicio.

Segundo.- Aprobar la gestion del Consejo de Administracion de Sniace, S.A.
correspondiente al ejercicio social de 2005.

Tercero.- Aprobar la propuesta de aplicacion de resultados de Sniace, S.A.
correspondiente al ejercicio de 2005, consistente en un beneficio de un millén
ochocientos ochenta y seis mil (1.886.000) euros, destinando dicha suma a la
cuenta de resultados del ejercicio para ser compensado con pérdidas de ejercicios
anteriores.




Punto Segundo del Orden del Dia.- Nombramiento de Consejeros.

2.1. Ratificacion y nombramiento como Consejero de D. JesUs Manuel Zaballa Hoz

Ratificar la designacion, acordada por el Consejo de Administracion en virtud de su
facultad de cooptacién para cubrir una vacante producida después de la pasada
Junta General Ordinaria, de D. JesUs Manuel Zaballa Hoz, mayor de edad, de
nacionalidad espafiola, soltero, Publicista, con domicilio profesional en Santander,
C/ Los Pinos, nim. 6 y con D.N.L./N.l.F. nim. 14.918.908-G, nombrandole
Consejero de la Sociedad.

El Sr. Zaballa desempefiara su cargo de Consejero por un plazo de cinco afios a
contar desde su designacion por cooptacion efectuado por el Consejo de
Administracion en su reunion de 17 de febrero de 2006.

2.2. Ratificaciéon y nombramiento como Consejero de D. Manuel Huerta Castillo

Ratificar la designacion, acordada por el Consejo de Administraciéon en virtud de su
facultad de cooptacién para cubrir la segunda vacante producida después de la
pasada Junta General Ordinaria, de D. Manuel Huerta Castillo, mayor de edad, de
nacionalidad espafiola, casado, Médico, con domicilio profesional en Avenida de
Infantes, ndm. 11 — 5° izquierda y con D.N.L./N.I.F. nim. 13.664.301-R,
nombrandole Consejero de la Sociedad.

El Sr. Huerta desempefiara su cargo de Consejero por un plazo de cinco afios a
contar desde su designacidn por cooptacion efectuado por el Consejo de
Administracion en su reunion de 17 de febrero de 2006.

2.3. Nombramiento como Consejero de la mercantil LIGNOTECH SWEDEN

Nombrar como Consejero de la Sociedad a la mercantil LIGNOTECH SWEDEN, de
nacionalidad sueca, con C.I.F. nim. 556043-1081 y domicilio en Vargén (Suecia),
la cual desempefiara su cargo de Consejero por un plazo de cinco afios a contar
desde su nombramiento.



Punto Tercero del Orden del Dia.- Reeleccion de Auditor de Cuentas.

Reelegir como Auditor de Cuentas de Sniace, S.A. y de su Grupo Consolidado a la
sociedad Price Waterhouse Coopers, S.L., con domicilio social en Madrid, Paseo de
la Castellana 43, N.I.F. B-79031290 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 9.267, libro 8.054, folio 75, seccion 32, hoja 87.250-1, y en el Registro Oficial
de Auditores (ROAC) con el numero S0242, por el periodo legalmente establecido
de una anualidad. Se le encomienda igualmente la realizacibn de los demas
servicios de auditoria exigidos por la Ley que precisare la Sociedad hasta la
celebracién de la préxima Junta General Ordinaria.



Punto Cuarto del Orden del Dia.- Autorizacion al Consejo de Administracion
para la adquisicidon derivativa directa o indirecta de acciones propias,
dentro de los Ilimites y requisitos legales, y autorizacién para la
enajenacion y amortizacion de las mismas. Autorizacion al Consejo de
Administracion para la aplicacion y ejecucion de los acuerdos.

Autorizar al Consejo de Administraciéon para la adquisicion derivativa directa o
indirecta de acciones de Sniace, S.A., por compraventa, permuta o cualquier otra
modalidad de negocio juridico oneroso, hasta un niUmero maximo de acciones que
no exceda del 5% del capital de la Sociedad y por un precio o valor de
contraprestacion que no podra ser inferior al valor nominal de las acciones ni
superar su cotizacién en Bolsa.

Esta autorizacion queda supeditada al cumplimiento de todos los demas requisitos
legales aplicables, tendra una duracién de dieciocho (18) meses, contados a partir
de la fecha de la presente Junta General.




Punto Quinto del Orden del Dia.- Delegacion en el Consejo de
Administracion de la facultad de acordar el aumento de capital social,
hasta el maximo legalmente previsto, atribuyéndole la facultad de excluir o
no el derecho de suscripcion preferente, dejando sin efecto el acuerdo
segundo de la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de
2005, en la parte que falta por cumplir o ejecutar.

Primero.- Facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en derecho
sea necesario, para que, al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley
de Sociedades Andnimas, pueda aumentar el capital social en una o varias veces y
en cualquier momento, dentro del plazo de cinco afios contados desde la fecha de
celebraciéon de esta Junta, en la cantidad maxima de 2.690.715,70 euros, cifra que
es inferior en cincuenta céntimos de euro a la mitad del capital de la Sociedad.

Los aumentos de capital al amparo de esta autorizacién se realizaran mediante la
emision y puesta en circulacion de nuevas acciones cuyo contravalor consistira en
aportaciones dinerarias. En relacion con cada aumento, correspondera al Consejo
de Administracion decidir si las nuevas acciones a emitir son ordinarias o sin voto.
Asimismo, el Consejo de Administracion podra fijar, en todo lo no previsto, los
términos y condiciones de los aumentos de capital y las caracteristicas de las
acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo o
plazos de ejercicio del derecho de suscripcion preferente. ElI Consejo de
Administracién podra también establecer que, en caso de suscripcién incompleta, el
capital quedara aumentado s6lo en la cuantia de las suscripciones efectuadas.

Asimismo, en relaciéon con los aumentos de capital que se realicen al amparo de
esta autorizacion, se faculta al Consejo de Administracion para excluir, total o
parcialmente, el derecho de suscripcion preferente en los términos del articulo
159.2 de la Ley de Sociedades Anénimas.

La Sociedad solicitar4, cuando proceda, la admision a negociacion de las acciones
que se emitan en virtud de esta autorizacién en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexién Bursatil,
facultdndose asimismo al Consejo de Administracion para realizar en tal caso los
tramites y actuaciones necesarios para esa admisién a cotizacién ante los
organismos competentes de los distintos mercados de valores nacionales. El
Consejo de Administracion estd igualmente autorizado para delegar a favor de la
Comision Ejecutiva las facultades conferidas en virtud de este acuerdo.

Segundo.- El Consejo de Administracion queda facultado, por el hecho de la
delegacion, para dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al
capital social, una vez acordado y ejecutado el aumento.

Tercero.- Dejar sin efecto, en la parte que falta por cumplir o ejecutar, el acuerdo
segundo adoptado por la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de
2005.




Punto Sexto del Orden del Dia.- Delegacibn en el Consejo de
Administracion para emitir obligaciones convertibles en acciones de la
Sociedad, dentro del plazo de cinco afios a contar desde el acuerdo de la
Junta General. Determinacion de las bases y modalidades de la conversion,
con atribucion de las facultades de excluir o no el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas y titulares de obligaciones, y de ampliacion
de capital en la cuantia necesaria.

Primero.- Acordar la emisibn de obligaciones convertibles en acciones de la
Sociedad en una o varias veces, hasta el plazo maximo de cinco afios, por un
importe maximo de cincuenta millones (50.000.000) de euros, en la forma y
momento que el Consejo de Administracion estime mas idonea la ejecucion del
presente acuerdo.

Segundo.- Delegar en el Consejo de Administracion, conforme al régimen general
sobre emision de obligaciones y con arreglo a lo establecido en el articulo 319 del
Reglamento del Registro Mercantil, aplicando por analogia lo previsto en el articulo
153.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas, la facultad de emitir, en una o varias
veces, valores negociables de conformidad con las siguientes condiciones:

1. Valores objeto de la emisidén. Los valores negociables a que se refiere esta
delegacidon seran obligaciones convertibles en acciones de nueva emisiéon de la
Sociedad.

2. Plazo. La emisién de las obligaciones convertibles podra efectuarse en una o
varias ocasiones, en cualquier momento, dentro del plazo maximo de cinco afios
a contar desde la fecha de adopcién del acuerdo.

3. Importe maximo. El importe total maximo de la/s emisién/s de obligaciones
convertibles que se acuerden al amparo de esta delegacién sera de cincuenta
millones (50.000.000) de euros o su equivalente en otra divisa.

4. Alcance de la delegacién. A titulo meramente enunciativo, pero no limitativo,
correspondera al Consejo de Administracion determinar, para cada emisién: su
importe; el nUmero de obligaciones y su valor nominal; la legislacién aplicable;
el lugar de emisién —nacional o extranjero- y la moneda o divisa; la modalidad;
la fecha o fechas de emisién; el tipo de interés, procedimientos y fechas de
pago del cupdn; el caracter de amortizable o perpetua, y en el primer caso, el
plazo de amortizacién y la fecha de vencimiento; las garantias; el tipo de
reembolso y lotes y primas; la forma de representacion, ya sea mediante titulos
0 anotaciones en cuenta; en su caso, derecho de suscripcion preferente y
régimen de suscripcién; solicitar la admisibn a negociacion en mercados
secundarios oficiales o no, organizados o no, nacionales o extranjeros, de las
obligaciones que se emitan con los requisitos que en cada caso exija la
legislacion vigente, y, en general, cualquier otra condiciéon de la emision
(incluyendo su modificacion posterior), asi como, en su caso, designar al
comisario y aprobar las reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones
juridicas entre la Sociedad y el sindicato de obligacionistas.




5. Bases y modalidades de conversion. Para la emisiébn de obligaciones
convertibles en nuevas acciones de la Sociedad, y a efectos de la determinacion
de las bases y modalidades de la conversidon, se acuerda fijar los siguientes
criterios:

() Las obligaciones seran convertibles en acciones nuevas de la Sociedad con
arreglo a un relacion de conversion, quedando facultado el Consejo de
Administracion para establecer la periodicidad y plazo de conversion, el cual
serd establecido en el acuerdo de emisidbn y no podra superar los quince
afos a contar desde la fecha de emision.

(i) A efectos de la conversion, las obligaciones se valoraran por su importe
nominal, y las acciones al cambio fijo que establezca el Consejo en el
mercado en que haga uso de esta delegaciéon, o al cambio determinable en
la fecha o fechas que se indiquen en dicho acuerdo, y en funcién del valor de
cotizacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad en la fecha/s o periodo/s
que se tomen como referencia en el mismo acuerdo, con o sin descuento, y
en todo caso, con un minimo del mayor entre los dos siguientes: el cambio
medio de las acciones en el Mercado Continuo de las Bolsas Espafiolas,
segun las cotizaciones de cierre, durante el periodo a determinar por el
Consejo de Administraciéon, no mayor de tres meses ni menor de quince
dias, anterior a la fecha en la que el Consejo de Administracion adopte el
acuerdo de emision de las obligaciones, y el cambio de las acciones en el
Mercado Continuo segun la cotizacion de cierre del dia anterior al de la
adopcion del referido acuerdo de emision.

(iii) Cuando proceda la conversion, las fracciones de accibn que en su caso
correspondiese entregar al titular de las obligaciones se redondearan por
defecto hasta el nimero entero inmediatamente inferior, y cada tenedor
recibird en metalico la diferencia que en ese caso pueda producirse.

(iv) De conformidad con lo previsto en el articulo 292.3 de la Ley de Sociedades
Anonimas, el valor de la accion a efectos de la relacion de conversion de las
obligaciones por acciones no podré ser inferior en ningun caso a su valor
nominal.

Al tiempo de acordar una emision de obligaciones convertibles al amparo de la
autorizacion conferida por la Junta, el Consejo habra de emitir un informe
desarrollado y concretando, a la luz de los criterios que se acaban de detallar, las
bases y modalidades de la conversion especificamente aplicables a la citada
emision. Este informe sera acompafiado por el correspondiente informe de
auditores previsto en el articulo 292.2 de la Ley de Sociedades Andénimas.

6. Derechos de los titulares de las obligaciones. Mientras sea posible la conversion
en acciones de las obligaciones, sus titulares gozaran de cuantos derechos les
reconoce la normativa vigente y, en particular, los relativos al derecho de
suscripcion preferente y clausula de antidilucion en los supuestos legales, salvo
que la Junta o el Consejo, en los términos y con los requisitos del articulo 159
de la Ley de Sociedades Anénimas, decidan la exclusion total o parcial del citado
derecho de suscripcion preferente de los accionistas y titulares de obligaciones
convertibles.




7. Aumento de capital vy exclusién del derecho de suscripcién preferente.

0

Q)

Giii)

La facultad para que, en virtud de lo previsto en el articulo 159.2 de la Ley
de Sociedades Anodnimas, el Consejo de Administracion excluya, total o
parcialmente, el derecho de suscripcion preferente de accionistas y titulares
de obligaciones convertibles sobre acciones de nueva emisién, cuando ello
venga exigido por el interés social, en el marco de una concreta emision de
obligaciones convertibles sobre acciones de nueva emisién, que al amparo
de esta autorizacion eventualmente decida realizar. En este caso, el Consejo
emitira, al tiempo de adopcion del acuerdo de emision, un informe
explicando las concretas razones de interés social que justifiguen esta
medida, que sera objeto del preceptivo informe de auditores de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andénimas.
Ambos informes se pondran a disposicion de los accionistas y seran
comunicados a la primera Junta General que se celebre con posterioridad a
la adopcién del acuerdo de emisién.

La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion. Esta facultad sélo podra ser ejercitada en la
medida en que el Consejo, sumando el capital social que aumente para
atender la emision de obligaciones convertibles y los restantes aumentos de
capital que hubiera acordado al amparo de autorizaciones concedidas por la
Junta, no exceda el limite de la mitad de la cifra del capital social previsto en
el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas. Esta autorizacion
para aumentar el capital incluye la de emitir y poner en circulacién, en una o
varias veces, las acciones necesarias para llevar a cabo la conversion, asi
como la de modificar el articulo de los Estatutos Sociales relativo a la cifra
de capital social, y para, en su caso, anular la parte de dicho aumento que
no hubiese sido necesarias para atender la conversion.

De acuerdo con el criterio establecido en el niumero anterior, la facultad de
desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversion incluyendo,
entre otras cuestiones, la fijacion del momento de conversion y, en general
y en sus mas amplios términos, la determinaciéon de cuantos extremos y
condiciones resulten necesarios o convenientes para la emision.

Del uso que hasta el momento haya hecho de las delegaciones a que se refiere este
acuerdo, el Consejo de Administracién informarad en las Juntas Generales que
celebre la Sociedad.

Admisién a negociacidon. La Sociedad solicitard, cuando proceda, la admision a

negociaciéon en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no,
nacionales o extranjeros, de las obligaciones que se emitan por la Sociedad en
virtud de esta delegacion, realizando en tal caso los tramites y actuaciones
necesarios para la admisiéon a cotizacidon ante los organismos competentes de
los distintos mercados de valores nacionales o extranjeros, para lo cual se
confieren las mas amplias facultades al Consejo de Administracion.



Punto Séptimo del Orden del Dia.- Delegacion de facultades para
complementar, desarrollar, ejecutar, subsanar y formalizar los acuerdos
adoptados por la Junta General.

Delegar indistintamente en Don Blas Mezquita Sdez y en Don Miguel Gémez de
Liafio Botella, Presidente y Consejero Secretario del Consejo de Administracion,
respectivamente, las siguientes facultades:

(i) Formalizar y ejecutar los acuerdos adoptados, quedando facultados en los mas
amplios términos en todo lo necesario y conveniente para su ejecucion, desarrollo y
cumplimiento.

(ii) Realizar cuantas solicitudes, tramites y comunicaciones fueran necesarias o
meramente convenientes ante todo tipo de Autoridades, Organismos y Entidades
publicas o privadas, para firmar cuantos documentos publicos o privados sean
precisos o convenientes.

(iii) Realizar cuantas actuaciones convengan para su mejor ejecucion hasta llegar a
su inscripcién en los Registros correspondientes, especialmente en el Registro
Mercantil, pudiendo otorgar incluso escrituras de ratificacion, rectificacion,
subsanacion y/o aclaracion a la vista de las sugerencias verbales y/o calificacion
escrita del Registro Mercantil.




INFORMES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS
DISTINTOS PUNTOS DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE SNIACE, S.A. CONVOCADA PARA LOS
DIAS 29 Y 30 DE JUNIO DE 2006, EN PRIMERA Y SEGUNDA
CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE.




Informe del Consejo de Administracién sobre la propuesta de acuerdos
relativa al primer punto del Orden del Dia: “Examen y aprobacion, si
procede, de las Cuentas Anuales e Informe de Gestién de Sniace, S.A., de
las Cuentas Anuales Consolidadas y del Informe de Gestion Consolidado,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005, de la
propuesta de aplicacién de sus resultados y de la gestién del Consejo de
Administracion durante dicho ejercicio.”

Las Cuentas Anuales y los diferentes documentos que las componen (Balance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria), tanto las individuales de Sniace, S.A.
como las consolidadas de su Grupo de Sociedades, junto con el Informe de Gestion
de Sniace, S.A. y el Informe de Gestion Consolidado, han sido formuladas por el
Consejo de Administracion en su reunién de 29 de marzo de 2006, y
posteriormente revisadas por los Auditores de Cuentas de Sniace, S.A. y de su
Grupo Consolidado, de acuerdo con el Cédigo de Comercio, la Ley de Sociedades
Andénimas y demas disposiciones aplicables.

Todos estos documentos se hallan a disposicion de los Sres. accionistas en el
domicilio social, Avenida de Burgos, nimero 12, 42 planta, donde pueden solicitar
su entrega o su envio gratuito al lugar que indiquen.

Asimismo, se encuentran disponibles a través de la pagina web de la Compaiiia
(www.sniace.com), donde los Sres. accionistas podran encontrar también el
Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe de los Auditores de Cuentas.

Junto con la aprobacién de las Cuentas Anuales se propone, igualmente, como en
ejercicio anteriores, la aprobacién de la aplicacion de los resultados, segun se indica
en la Memoria, y de la gestion desarrollada por el Consejo de Administracion
durante el ejercicio 2005.




Informe del Consejo _de Administracidon _sobre la propuesta de acuerdos

relativa al sequndo punto del Orden del Dia: “Nombramiento de
Consejeros.”

2.1. Ratificaciéon y nombramiento como Consejero de D. JesUs Manuel Zaballa Hoz

La primera propuesta dentro de este punto del Orden del Dia consiste en la
ratificacion de la designaciéon, acordada por el Consejo de Administraciéon en virtud
de su facultad de cooptacion para cubrir una vacante producida después de la
pasada Junta General Ordinaria, de D. Jesls Manuel Zaballa Hoz, nombrandole para
el cargo por un mandato de cinco afios, a contar desde su designacidon por
cooptacion efectuado por el Consejo de Administracion en su reunién de 17 de
febrero de 2006.

El Sr. Zaballa fue propuesto como Consejero por la Comisiéon de Nombramientos y
Retribuciones, que confirmé la concurrencia de condiciones de plena idoneidad para
el cargo del nuevo Consejero.

2.2. Ratificacion y nombramiento como Consejero de D. Manuel Huerta Castillo

Seguidamente se propone la ratificacién de la designacién, acordada por el Consejo
de Administracion en virtud de su facultad de cooptacion para cubrir la segunda
vacante producida después de la pasada Junta General Ordinaria, de D. Manuel
Huerta Castillo, como Consejero, nombrandole para el cargo por un mandato de
cinco afos, a contar desde su designacion por cooptacion efectuado por el Consejo
de Administracién en su reunion de 17 de febrero de 2006.

El Sr. Huerta fue propuesto como Consejero por la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, que confirmé la concurrencia de condiciones de plena idoneidad para
el cargo del nuevo Consejero.

2.3. Nombramiento como Consejero de la mercantil LIGNOTECH SWEDEN

En dltimo lugar, se propone el nombramiento como Consejero de la mercantil
LIGNOTECH SWEDEN, la cual desempefiara su cargo por un mandato de cinco afios
a contar desde su nombramiento.

La mercantil LIGNOTECH SWEDEN ha sido propuesta como Consejero por la
Comision de Nombramiento y Retribuciones tras confirmar la concurrencia de
condiciones de plena idoneidad para el cargo como Consejero de la Sociedad.




Informe _del Consejo _de Administracién _sobre la propuesta de acuerdos

relativa al tercer punto del Orden del Dia: “Reeleccion de Auditor de
Cuentas.”

El Consejo de Administracion propone la reeleccion como Auditor de Cuentas de
Sniace, S.A. y de su Grupo Consolidado a la sociedad Price Waterhouse Coopers,
S.L., por el periodo legalmente establecido de una anualidad. Se le encomienda
igualmente la realizaciéon de los demas servicios de auditoria exigidos por la Ley
que precisare la Sociedad hasta la celebraciéon de la préxima Junta General
Ordinaria.




Informe del Consejo de Administracién sobre la propuesta de acuerdos
relativa al cuarto punto del Orden del Dia: “Autorizacion al Consejo de
Administraciéon para la adquisicion derivativa directa o indirecta de
acciones propias, dentro de los limites y requisitos legales, y autorizacion
para la enajenacion y amortizacion de las mismas. Autorizacion al Consejo
de Administracion para la aplicacion y ejecucion de los acuerdos.”

El régimen de la adquisiciobn derivativa de acciones propias se regula en los
articulos 75 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre. Dichos
articulos fueron modificados por la Disposicién Adicional segunda de la Ley 2/1995,
de 23 de marzo de Sociedades de Responsabilidad Limitada, con la finalidad
principal de incorporar a nuestro Ordenamiento la disciplina de la autocartera
indirecta contenida en la Directiva 92/101/CEE.

Conforme a dicho régimen, la adquisicién debe ser autorizada por la Junta General
de Accionistas mediante acuerdo con el contenido que resulta del apartado 1° del
articulo 75, no pudiendo la autorizaciéon, en ningun caso, exceder de 18 meses. En
el caso de las acciones de Sniace, S.A., al tratarse de acciones cotizadas en un
mercado secundario oficial, el valor de las acciones adquiridas mas las ya poseidas,
directa o indirectamente, no podran superar el 5% del capital social, de
conformidad con el apartado 2 de la Disposiciéon Adicional 12 del texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andénimas.

La adquisicion y la disposicion de acciones propias por parte de Sniace, S.A. es
objeto de una estricta regulacion por parte del Reglamento Interno de Conducta de
Sniace, S.A. en el ambito del Mercado de Valores con objeto de evitar cualquier
distorsion en la correcta formaciéon de los precios en el mercado.




Informe del Consejo de Administracion sobre la propuesta relativa al
guinto punto del Orden del Dia: “Delegaciobn en el Consejo de
Administraciéon de la facultad de acordar el aumento de capital social,
hasta el maximo legalmente previsto, atribuyéndole la facultad de excluir o
no el derecho de suscripcion preferente, dejando sin efecto el acuerdo
segundo de la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de
2005, en la parte que falta por cumplir o ejecutar.”

Este informe tiene por objeto justificar la propuesta de concesién al Consejo de
Administracién, con expresa facultad de delegacién en la Comisién Ejecutiva, de
nuevas facultades para aumentar el capital social al amparo de lo previsto en el
articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Andénimas, incluyendo la delegacién para
la exclusion del derecho de suscripcion preferente conforme a los establecido en el
articulo 159.2 de la citada ley, cuya aprobacion se somete a la Junta General de
Accionistas de Sniace, S.A. (la “Sociedad™) en el punto quinto de su Orden del Dia,
todo ello de conformidad con lo dispuesto en los articulos 144.1.a), 153.1 y 159.2
de la Ley de Sociedades An6nimas.

La Ley de Sociedades Anénimas en su articulo 153.1.b) autoriza a la Junta General
para que, con los requisitos previstos para la modificacion de los Estatutos Sociales,
pueda delegar en el Consejo de Administracién la facultad de acordar en una o
varias veces el aumento del capital social hasta una cifra determinada, en la
oportunidad y en la cuantia que éste decida, sin previa consulta a la Junta General.
Estos aumentos no podran superar en ningdn caso la mitad del capital de la
Sociedad en el momento de la autorizacién, y deberan realizarse mediante
aportaciones dinerarias dentro del plazo maximo de cinco afios a contar desde el
acuerdo de la Junta.

El Consejo de Administracién estima que la propuesta de acuerdo que se presenta a
la Junta General tiene su razon de ser en la necesidad de que el Consejo disponga
de un instrumento, regulado por la vigente normativa societaria, que permita
acordar uno o varios aumentos de capital, sin ulterior convocatoria y celebracién de
una nueva Junta de Accionistas aunque dentro de los limites, términos y
condiciones que ésta decida.

Las actuales coyunturas de negocio en que se desenvuelve el Grupo Sniace
requieren que su 6rgano de gobierno pueda dar una rapida y eficaz respuesta a las
necesidades que se deriven del trafico econémico, con tendencia a una mayor y
constante diversificacion, lo que supone que se tenga que contar con nuevos
recursos financieros para seguir abordando no solo los nuevos proyectos
industriales sino los ya iniciados en el sector de las energias renovables. Es cuestion
primordial también para la Sociedad estar en perfectas condiciones para atender las
inversiones y exigencias que demanda toda la problemética medioambiental.

No obstante, la dificultad de precisar con suficiente antelacion cuéles han de ser las
puntuales necesidades de la Sociedad a la hora de obtener los recursos financieros,
y los ineludibles retrasos e incremento de los costes que se derivan de la natural
convocatoria de una Junta General para la vez que se quiera aumentar el capital,
impidiendo que la Sociedad de la adecuada respuesta a la necesidad del mercado,
hace conveniente que el Consejo esté en disposicion de emplear el instrumento del




capital autorizado que prevé el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anénimas,
el cual posibilita que la Sociedad dote al Consejo de Administracion de un agil y
flexible instrumento para una mas adecuada atencidn de las necesidades de la
Sociedad en funcién de las circunstancias del mercado.

Basandose en los citados propdsitos, se presenta a la Junta General de Accionistas
la propuesta de delegar en el Consejo la facultad de acordar aumentar el capital de
la Sociedad en la cantidad maxima de 2.690.715,70 euros, cifra que es inferior en
cincuenta céntimos de euros a la mitad del capital social, atribuyendo al Consejo
facultades para realizar cuantos tramites resulten precisos para la admision a
cotizacion de las acciones que en su caso se emitan en ejecucion del acuerdo.
Asimismo, la propuesta incluye el dejar sin efecto el acuerdo segundo de los
adoptados por la Junta General de Accionistas en fecha 30 de junio de 2005,
conforme al que se autorizaba al Consejo de Administracibn a aumentar el capital
social al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades
Andnimas.

Por otra parte, y al amparo de lo permitido por el articulo 159.2 de la Ley de
Sociedades Andénimas, se informa que la delegacién al Consejo de Administraciéon
para aumentar el capital a que se refiere este informe incluye también la atribucién
a los administradores de la facultad de excluir o no, total o parcialmente, el derecho
de suscripcion preferente de los accionistas y de los titulares de obligaciones
convertibles, en relacion a las emisiones de acciones que sean objeto de la
delegacion, cuando el interés de la Sociedad asi lo exija. Propuesta de exclusion
que sera justificada por los administradores en un informe que se pondra a
disposicion de los accionistas, tal y como dispone el citado precepto.

Los administradores consideran que contar con la posibilidad de excluir del derecho
de suscripcion preferente dota a la Sociedad de un abaratamiento relativo de los
costes asociados a la operacion, de la necesaria agilidad para aprovechar las
mejores condiciones de mercado y, finalmente, también facilita en mayor medida la
negociacion de las acciones durante el periodo de emision, que casi siempre es
mucho mas corto que en una emision con derechos.

La exclusion del derecho de suscripcion preferente es una facultad que la Junta
General delega en el Consejo de Administracion y que, por ello, le corresponde a
este organo decidir en cada caso concreto si procede o no excluir tal derecho
teniendo en cuenta las circunstancias concretas y con respeto a las exigencias
legales. En el supuesto de que el Consejo decidiese hacer uso de la posibilidad de
exclusion del derecho de suscripcion preferente en relacién a un concreto aumento
de capital que eventualmente acuerde en uso de la autorizacién concedida por la
Junta General, emitird, al tiempo de acordar el aumento, un informe explicando las
razones de interés social que han justificado la decision de suprimir el citado
derecho, que sera objeto a su vez del pertinente informe de los auditores conforme
los términos del articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andénimas. Informes que
seran puestos a disposicion de los Sres. accionistas, asi como comunicados a la
primera Junta General que se celebre con posterioridad al acuerdo de ampliacion.



Informe del Consejo de Administracién sobre la propuesta de acuerdos
relativa al sexto punto del Orden del Dia: “Delegacion en el Consejo de
Administraciéon para emitir obligaciones convertibles en acciones de la
Sociedad, dentro del plazo de cinco afios a contar desde el acuerdo de la
Junta General. Determinacion de las bases y modalidades de la conversion,
con atribucién de las facultades de excluir o no el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas y titulares de obligaciones, y de ampliacion
de capital en la cuantia necesaria.”

El objeto de este informe es justificar la propuesta a la Junta General de Accionistas
que, bajo el punto sexto del Orden del Dia, otorga facultades al Consejo de
Administracion de Sniace, S.A. (en adelante “la Sociedad”), para la emision, en una
0 varias veces, de obligaciones convertibles en acciones de la Sociedad.

El Consejo de Administracion considera altamente conveniente disponer de las
facultades delegadas admitidas en la normativa vigente, para estar en todo
momento en condiciones de captar en los mercados primarios de valores los fondos
que resulten necesarios para una adecuada gestion de los intereses sociales. Desde
esta perspectiva, la delegacion propuesta tiene como finalidad dotar al 6érgano de
administracion de la Sociedad del margen de maniobra y de la capacidad de
respuesta que requiere el entorno competitivo en el que la Sociedad se
desenvuelve, en el que, con frecuencia, el éxito de una iniciativa estratégica o de
una operacion financiera o tecnolégica depende de la posibilidad de llevarla a cabo
con rapidez, sin las dilaciones y costes que conlleva la convocatoria y celebracion
de una Junta General de Accionistas. De dicha manera el Consejo podra potenciar
el concepto de flexibilidad que preside todas las actuaciones de la Sociedad y
ocupar un puesto de relevancia en el medio plazo dentro del sector de diversas
energias renovables, ayudando asi la Sociedad a potenciar el medio ambiente.

Con este propoésito, al amparo de lo establecido en el articulo 319 del Reglamento
del Registro Mercantil, aplicando por analogia lo previsto en el articulo 153.1.b) de
la Ley de Sociedades Andnimas, se propone a la Junta General la adopciéon del
acuerdo que se formula bajo el punto sexto de su Orden del Dia.

La propuesta establece un importe maximo agregado de las emisiones de
obligaciones convertibles en acciones, al amparo de la delegacion, de cincuenta
millones de Euros (50.000.000 €) o su equivalente en otra divisa, contemplando
también la autorizacion al Consejo para que pueda emitir dichas obligaciones y
acordar, cuando proceda, el aumento de capital necesario para atender a la
conversion, siempre que este aumento por delegacion no exceda de la mitad de la
cifra del capital social, segun dispone el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades
Anénimas.

Adicionalmente, el acuerdo que se propone incluye los criterios para la
determinacion de las bases y modalidades de la conversion de las obligaciones, si
bien permite que sea el Consejo el que concrete alguna de esas bases y
modalidades para cada emision, siempre dentro de los limites y con arreglo a los
criterios fijados por la Junta. En consecuencia, sera el Consejo quien determine la
especifica relacion de conversion, para lo cual emitira al tiempo de aprobar una
emision de obligaciones convertibles, al amparo de esta delegacion, un informe




detallando las concretas bases y modalidades de la conversiéon, el cual sera
asimismo objeto del correspondiente informe de auditores, tal y como prevé el
articulo 292 de la Ley de Sociedades Andnimas.

En particular, la propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacién de la Junta
General establece que las obligaciones que se emitan a su amparo se valoraran por
su importe nominal y las acciones al cambio fijo que determine el acuerdo del
Consejo de Administracién o al cambio determinable en la fecha o fechas que se
indiquen en el propio acuerdo del Consejo y en funciéon del valor de cotizaciéon en
Bolsa de las acciones de la Sociedad en la/s fecha/s o periodo/s que se tomen como
referencia en el mismo acuerdo, con o sin descuento, y en todo caso con un minimo
del mayor entre el cambio medio de las acciones en el Mercado Continuo de las
Bolsas espafiolas, segun la cotizaciéon de cierre, durante el periodo a determinar por
el Consejo de Administracidon (no mayor de tres meses ni menor de quince dias
anterior a la fecha de adopcion del acuerdo de emision por el Consejo) y el cambio
de las acciones en el mismo Mercado Continuo segun la cotizacion de cierre del dia
anterior al de adopcién del citado acuerdo de emision.

De esta forma, el Consejo estima que se le otorga un margen de flexibilidad
suficiente para fijar el valor de las acciones a efectos de la conversiéon en funcién de
las condiciones del mercado y demas consideraciones aplicables, si bien éste
debera ser, cuando menos, sustancialmente equivalente a su valor de mercado en
el momento en el que el Consejo acuerde la emisién de obligaciones.

Adicionalmente, y de conformidad con lo dispuesto en el articulo 292.3 de la Ley de
Sociedades Andnimas, el acuerdo prevé que el valor nominal de las obligaciones no
sera inferior al nominal de las acciones, ni podran ser convertidas las obligaciones
en acciones cuando el valor nominal de aquéllas sea inferior al de éstas.

Por otro lado, se hace constar que la autorizacion para la emision de obligaciones
convertibles en acciones incluye, por aplicacién analdgica de lo dispuesto en el
articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, la atribucién al Consejo de
Administracion de la facultad de excluir, total o parcialmente, el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas y de los titulares de valores convertibles
cuando ello venga exigido para la captacion de los recursos financieros en los
mercados o de otra manera lo justifique el interés social. ElI Consejo de
Administracion  considera que esta posibilidad adicional, que amplia
considerablemente el margen de maniobra y la capacidad de respuesta que ofrece
la simple delegacién de la facultad de emitir obligaciones convertibles, se justifica
por la flexibilidad y agilidad con la que es necesario actuar en los mercados
financieros actuales para poder aprovechar los momentos en los que las
condiciones de los mercados resulten mas propicias. Esta justificacion existe
también cuando la captacion de los recursos financieros se pretende realizar en los
mercados internacionales. Finalmente, la supresion del derecho de suscripcion
preferente permite un abaratamiento relativo del coste financiero del empréstito y
de los costes asociados a la operacién en comparacion con una emision en la que
haya derecho de suscripcion preferente, y tiene al mismo tiempo un menor efecto
de distorsion en la negociacion de las acciones de la Sociedad durante el periodo de
emision.

Con todo, notese que la exclusion del derecho de suscripcion preferente es una
facultad que la Junta General delega en el Consejo de Administracion, y que
corresponde a éste, atendidas las circunstancias concretas y con respeto a las
exigencias legales, decidir en cada caso si procede o no excluir tal derecho.
Adicionalmente, en el supuesto de que en una emision el Consejo acordase la



exclusion del derecho de suscripcion preferente, debera emitir al mismo tiempo un
informe explicando las razones de interés social que justifican dicha exclusiéon, que
serd objeto del preceptivo informe de auditores que prevé el articulo 159.2 de la
Ley de Sociedades Anénimas y que seran puestos a disposicion de accionistas y
titulares de obligaciones convertibles en acciones de nueva emisién, y comunicados
a la primera Junta General que se celebre con posterioridad a la adopcion del
acuerdo de emision.

La propuesta se completa con la solicitud para que, en caso procedente, los valores
emitidos al amparo de esta autorizacion sean admitidos a negociacion en cualquier
mercado secundario, organizado o no, oficial o no, nacional o extranjero,
autorizando al Consejo para realizar todos aquellos tramites que a tal efecto
resulten pertinentes.



Informe del Consejo de Administracion sobre la propuesta relativa al
séptimo punto del Orden del Dia: “Delegacion de facultades para
complementar, desarrollar, ejecutar, subsanar y formalizar los acuerdos
adoptados por la Junta General.”

Se trata del acuerdo habitual que concede al Consejo de Administracion las
facultades ordinarias destinadas a la adecuada ejecucion de los acuerdos de la
propia Junta General, incluidas las facultades de inscripcién de los acuerdos sujetos
a ello.




